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ABD piyasalari, Powell'in ticaret savasinin beklenenden daha biiyiik hasara yol agabilecegine

yonelik agiklamalarinin ardindan artan resesyon endiseleriyle sert dususler yasadi

Haftanin son iglem giinl piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Powell'in ticaret savasinin beklenenden daha
blylk hasara yol acgabilecedine yonelik agiklamalarinin
ardindan artan resesyon endiseleriyle sert dususler yasadi.
Kuresel piyasalar, ABD Baskani Donald Trump'in acikladigi
tarifeler ve diger ekonomilerden gelecek olasi misillemelere
iliskin endiseler nedeniyle artan risk algisinin etkisiyle haftayi
satis baskisi altinda tamamlarken, gozler bu hafta ABD'de
aciklanacak enflasyon verileri ve ABD Merkez Bankasi Fed'in
toplanti tutanaklarina ¢evrildi. ABD Bagkani Donald Trump'in
"Once Amerika" politikasi kapsaminda izledigi ekonomi ve
ticaret politikalar kiresel anlamda belirsizlik kaynagi olmaya
devam ederken, bu yonde atilacak karsi adimlar piyasalarin
yonl Uzerinde etkili oluyor. Tarifelerin kiresel bulyiime
Uzerinde baski olusturacadi ve artan gimrik vergilerinin
fiyatlara yansitilarak enflasyonu tetikleyecegdi endiseleri, risk
algisinin  yiuksek seyretmesine neden olarak pay
piyasalarinda satis baskisini artirdi.

Ote yandan, ABD yonetimi aciklanan tarifelere yonelik olasi
misillemelere daha sert tarifelerle karsihk verilecegini
bildirirken, Cin’in Cuma ginu ABD urunlerine ek gumrik
vergisi uygulama karari, ticaret savasinin derinlesecegine
yonelik endiseleri artirarak mevcut risk algisinin daha da
yukselmesine neden oldu.

Trump'in duyurdug@u tarifelerin Ulkede fiyatlar artirici etkide
bulunabilecegine yonelik soru isaretleri surerken, ABD
Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell, Cuma glnu yaptigi
aciklamada, ‘"lleriye  baktigimizda, yiiksek tarifeler
ekonomimizde  etkisini  gOsterecek ve  muhtemelen
onumuzdeki ¢eyreklerde enflasyonu yukseltecektir" ifadelerini
kullanmasi bu dislnceleri teyit etti. Gelen verilerin saglam bir
blylme, dengede bir is gucu piyasasi ve %2'lik hedefe ¢ok
daha yakin olmasina karsin yine de bankanin hedefinin
Uzerinde seyreden bir enflasyona isaret ettigini anlatan
Powell, "Yeni politikalar ve bunlarin olasi ekonomik etkileri
netlestikge, bunlarin ekonomi ve para politikasi Uzerindeki
etkilerini daha iyi anlayacagiz" dedi.

Makro veri tarafinda, agiklanan tarim digi istihdam raporu,
140 bin beklentisinin Uzerinde 228 bin gelerek Trump'in
agresif gumrik vergilerinin  ekonomi Uzerindeki etkileri
hissedilmeye baslamadan ©nce isgicu piyasasinin iyi
durumda oldugunu gésterdi. Issizlik orani %4,1 beklentisinin
Uzerinde %4,2 gelirken saatlik kazanclar %0,3 beklentisine
paralel agiklandi.

Bu gelismelerle Dow Jones endeksi gunu %5,5 dislsle
38.314,86, S&P 500 endeksi %5,97 dislsle 5.074,08 ve
Nasdag endeksi %5,82 dususle 16.587,79 seviyesinden
tamamladi.
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Para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in yil sonuna kadar
toplamda 4 faiz indirimi yapacagina iliskin beklentiler
guglenirken, bankanin Haziran ayinda politika faizini %75
ihtimalle 25 baz puan indirecegi tahmin ediliyor. ABD 2 yillik
tahvil faizi %3,65, 10 yillik tahvil faizi %3,99 ile alti ayin en
duslk seviyesine geriledi. VIX endeksi de 45,31’e yikselerek
pandemiden sonraki en ylksek seviyesine ulasti.

Avrupa borsalari da gunu sert dususlerle kapatti. CAC 40
endeksi %4,26, Euro Stoxx 50 endeksi %4,60, DAX endeksi
%4,95 ve FTSE 100 endeksi %4,95 dususle gini tamamladi.

Bugln ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah ABD Bagkani Donald Trump'in
tarifelerinin tetikledigi kuresel ticaret savasi korkularinin
riskten kacigl tetiklemesiyle satis baskisi devam ediyor.
Nikkei %6,99, Shanghai %6,34, Hang Seng %11,01, Kospi
%4,95 ve Nifty 50 endeksinde %4,04 ile sert satislar etkili.
Ayrica, ginin erken saatlerinde, piyasanin devre kesicilere
carpmasi nedeniyle Japon vadeli islemlerinde islemler askiya
alindi. Ote yandan Cin, ABD'nin "karsilkli tarifeler"
kapsaminda ulkeden ithal drlinlere getirdigi %34'luk gumrik
vergisi artisina karsi, diinyaya "tek tarafliliga ve korumaciliga
karsi c¢ikma" ve "cok tarafli ticaret sistemini koruma
¢agrisinda bulundu.

ABD vadeliler cephesinde de negatif seyir hakim.

Bugun Euro Bdlgesi'nde Subat ayi perakende satislar verisi
aciklanacak. Ocak’'ta satislar aylik %0,3 dusus, yillik %1,5
artis kaydetmisti. Ayni zamanda Euro Bolgesi Nisan ayi
Sentix Yatirnmci Glveni agiklanacak. Veri Mart ayinda -2,9
seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Bu hafta ABD’de FOMC toplanti tutanaklarini ve Mart ayi
enflasyon rakamlarini takip ediyor olacagiz. Carsamba gunu
acliklanacak olan tutanaklarda yetkililerin ekonomiye ve para
politikasina iliskin gorlsleri yakindan izlenecek. Mart'ta Fed
faizi %4,25-4,50 araliginda sabit birakmisti. Persembe giini
aciklanacak olan TUFE'ye iliskin beklenti ise aylik %0,1
artigla yillik bazda %2,8'den %2,6’'ya gerilemesi ydnunde
bulunuyor. Persembe gini Cin ve Japonya'da enflasyon
rakamlari takip edilecek. Cin'de Mart'ta UFE’nin yillik bazda
%2,3 disiis, TUFE'nin ise %0,1 artis gostermesi bekleniyor.
Japonya’da ise UFE’nin Mart'ta aylik %0,2 artigla yillik bazda
%4,0’dan %3,9’a gerileyecegi tahmin ediliyor.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

H
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 38,314.9 ¥ 550% W -942% W -858% W -10.00%
Nasdaq 15,587.8 ¥ 582% W -1245% W -10.77% W -20.01%
S&P 500 Vadeli* 4,936.8 ¥ 314% W -1188% W -1229% W -16.87%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 20,641.7 ¥ 495% W 898% W -875% A @ 3.68%
FTSE 100 8,055.0 ¥ 49%% W -705% W -634% W -081%
MSCI Europe 2,081.0 v 608% W -749% W -7.82% & 421%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31231 ¥ 655% W -681% W -7.22% W -6.82%
Kospi 2,338.0 ¥ 51% W -860% W -9.04% W -256%
Hong Kong* 20,433.0 ¥ -1058% W -1278% W -14.09% & 0 1.86%

S&P BSE Sensex - Hindistan 72,709.8 v 352% W 631% ¥ -190% W -6.95%
IDX Composite - Endonezya 6,510.6 & 059% & 059% W -133% W -8.04%
TAIEX - Tayvan 19,226.5 v 973% W -1241% W -143% W -16.53%
MSCI GOU Asya 600.6 ¥ 056% W -313% W -209% & 0.26%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,379.8 v -110% W -290% W -1000% W -516%
WIG - Polonya 89,040.0 v 576% W -983% W -343% A& 11.89%
Prag SE - Prag 1,951.7 ¥ 532% W -903% W -271% & 10.88%
S&P/BMVIPC - Meksika 51,452.7 ¥ 48% W -379% W¥ -053% A 535%

Merval - Arjantin 2,107,816 v 738% W -1261% W -145% W -16.81%
Tel Aviv 35 - israil 2,352.3 v 39B% W -443% W -506% W -0.62%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,077.2 v 678% W -78% W -56% W -7.70%
FTSE/JSE All - Endonezya 81,553.7 ¥ 526 W 928% W -657% W -285%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 4,951.5 v -151% W -330% W -359% W -3.92%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki sert satislarin etkisiyle endeks haftaya saticili baglangi¢ yapabilir

Haftanin son iglem gunl piyasalarda neler oldu?

BiST100 endeksi Cuma giiniine %0,13 artisla 9.496,81
puandan baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan endeksteki zayif
seyrin devam ettigini takip ettik. Ogleden sonra, kiiresel
piyasalardaki dusuk risk istahinin da etkisiyle endekste satislar
hiz kazandi. Gin ic¢i en dustk seviye olarak 9.339,67 test
edildi. Bu seviyeden tepki denemeleri olsa da endeks gunu
%1,10 duslUsle 9.379,83 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,99, sanayi endeksi %1,34 disus kaydetti. GuUnluk
islem hacmi ise 93,96 milyar TL olarak gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki sert satiglarin etkisiyle endeksin haftaya
saticili baslangi¢ yapabilecegini diigtinliyoruz.

Yurt icinde bugiin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta yurt icinde Sali glinii 17:30’da Hazine Mart ayi nakit
bazli bitce dengesini agiklayacak. Persembe gini sanayi
Uretimi, Cuma gunu ise TCMB piyasa katiimcilari anketi takip
edilecek. Sanayi Uretimi Ocak’ta aylk %2,3 disus, yillik %1,2
artis kaydetmisti. Bir dnceki TCMB anketinde katilimcilarin 12
ay sonrasina iligkin TUFE beklentisi %24,55 seviyesinde
gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,379.8 12,409.7 12,4517
Giinliik Deg. v -1.10% ¥-099% W -1.34%
Haftalik Deg. v -2.90% W-l72% W -247%
Yillik Deg. WV -458% W-14.74% W -4.62%
Hacim (milyar TL) 94.0 22.6 39.0
Giinliik Deg. & 563% £.26.28% & 1.06%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 110.9 28.0 42.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1530%  W-19.09% W -7.74%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 38.0019 37.9830 v -0.05%
€/$ 1.0991 1.0994 s 0.03%
$P¥ 145.91 145.93 a 0.01%
Altin 3,042.9 3,106.2 s 2.08%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/04/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 233.8 @® 00 % @ 215% @ 585% @ 421%
Tiirkiye 5 Yillik 320.5 ® 022% @ 18% @ 228% @ 85%
Tiirkiye 10 Yilik 389.3 ® 037%% @ 39% @ 109% @ 27%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel tarafta ABD’de Mart ayr Tarim Disi Istihdam 228 bin

artisla beklentileri asarken, Mart ayi issizlik orani %4,2 ile Net Degisim

beklentilerin hafif (zerinde aciklandi. Beklentileri asan Ulkeler SonGetiri o e vbb
istihdam verisi sonrasi Fed'in Mayis ayi faiz indirim ihtimali (%)
azalirken, Haziran ayinda faiz indirimlerinin baglamasi Tiirkiye A 750 008  -004 005
fiyatlaniyor. Cin’den ABD’ye misilleme gelirken, 10 Nisan’'dan ABD v 39 015 -035 -0,67
itibaren ABD’den ithal edilen tim Uriinlere %34 ek gimrik ingiltere v 447 005 024 -011
vergisi getirecegini duyurdu. Bu gelismeler sonrasi tahvil Almanya v 254 010 -020 017
piyasalari alicili seyir izledi. Giin icinde ABD 10 yillik tahvil Fransa w 331 006 0138 012
faizi 15 bp azalisla %3,90, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 10 Ispanya v 326 004 O 019
JU ) . italya ¥ 375 001 -010 023
bp azalisla %2,54 seviyesinden iglem gorda.
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 22 bp artigla 346 Degisim (%)
bp’dan iglem gorirken, Mart 2035 vadeli 10 yillik Eurobond Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
faiz getirisi 8 bp artisla %7,50 seviyesinden islem gordu. Tiirk Lirasi A 37,99 013 " 030 751
G. Afrika Randi A 19,09 203 " 386 127
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda Rus Rublesi 4 8500 107 006  -1962
deger kaybetti. Dolar Endeksi 102,223 seviyesine yiikselirken, MeksikaPesosu & 2042 251 ~ 036 -1.88
Euro / Dolar paritesi 1,1011 seviyesine geriledi. Dolar / TL Kore Wonu A4 145 058 O 120
. . . Hindistan Rupee & 8559 0,40 0,06 0,04
spot kuru ise 38 seviyesinde haftayl tamamladi. EndonezyaRupiah W 16555  -012 " 000 289
Macar Forinti A 36949 140 049 7,01
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalari karisik seyir izledi. Subat Brezilya Reali A 579 286 ' 051  -637

2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 93 bp artisla

%46,13, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 19 bp azalisla

%32,39 seviyesinden giini tamamladi. BIST Kesin Alm (%)

Satim Pazari’nda igslem hacmi 49,6 milyar TL'ye yukseldi. Din Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42,50
TCMB, dogrudan alim ihaleleri kapsaminda 45 milyar 714 Gocelik Borg Al. /Borg Ver. Falzi 41146
milyon TL nominal degerli tahvil geri alimi gergeklestirdi. 'Trfg':FAg"'O“' Fon. jg'gg
TCMB’nin 29 gin vadeli, 98,3 milyar TL nominal degerli TCMB Toplants Tarihi 17Nisa'm 2005

Likidite Senedi ihrac ihalesi, ortalama %46,50 basit faiz ile
48,2 milyar TL olarak sonuglandi.

Hazine, bugin Subat 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin
yeniden ihracini diizenleyecek.

BIST Repo Pazar’'nda piyasa ortalama faiz orani
%45,99'dan islem gorurken, ortalama islem hacmi 1,07 milyar
TL’ye yukseldi.
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Yurt ici Haberler

TCMB tarafindan agiklanan TUFE bazl Reel Efektif Doviz
Kur Endeksi (REDK) 2025 Mart ayinda onceki 75,10
seviyesinden %2,16 dislsle 73,48'e geriledi. Yurt ici UFE
bazli Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi ise Mart ayinda aylik
bazda %3,1 dislsle 95,50 seviyesine geriledi.

Ticaret Bakanligi gecici gumruk verilerine goére, Mart
ayinda toplam ihracat %3,2 artisla 23,4 milyar dolar ve ithalat
ise %2,3 artigla 30,6 milyar dolar oldu, dis ticaret agigi ise
%0,5 dususle 7,27 milyar dolar duzeyinde gergeklesti. Gecgen
yilin ayni ayinda 7,30 milyar dolar agik verilmisti. ihracatin
ithalati karsilama orani %76,3 ve enerji-altin hari¢ karsilama
orani %93,3 seviyesinde gergeklesti.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu,
Turkiye'de subat ayi sonu itibariyla 11 bin 37 elektrikli arac
sarj istasyonu bulundugunu ve il bazinda en fazla sarj
istasyonunun 2 bin 784 ile Istanbul'da yer aldigini bildirdi.
Bakan Uraloglu, vyazih aciklamasinda, elektrikli arac
Uretiminin ve bu araclara talebin artmasiyla Ulke genelinde
sarj altyapisinin da hizla budyudaginu belirtti.  Uraloglu,
elektrikli ara¢ kullaniminin Turkiye'de hizla yayginlastigini, bu
gelismeye paralel olarak sarj altyapisinin da onemli dlgtide
guclendirildigini vurgulayarak, hem ara¢ Uretiminde hem de
satiglarinda goérilen ciddi artisin enerji ve ulasim alaninda
yeni bir ddneme isaret ettiginin altini ¢izdi.

Elektrikte konut abonelerine %25 zam yapildi. Eneriji
Piyasasi Duzenleme Kurumu; elektrik Gretim ve dagitim
maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle nihai elektrik
perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin %25,
kamu ve 6zel hizmetler sektdrl abone grubu igin %15, sanayi
abone grubu igin %10 ve tarimsal faaliyetler abone grubu igin
%12,4 oraninda artis yapildigini duyurdu. Bu artigla beraber
100 kWh elektrik tlketimi olan bir mesken abonesi igin
O6denecek tutar 259,04 TL oldu. Ayrica BOTAS'In internet
sitesinde ilan ettigi BOTAS dogalgaz toptan satis fiyatlari
isiginda: Nihai dogalgaz satis fiyatlarinda sanayi tiketicileri
icin ortalama %20, elektrik Uretim santralleri i¢in ise ortalama
%24,2 oraninda artis oldugu belirtildi. BOTAS''n konut
tuketicileri icin dagitim sirketlerine Nisan’da uygulayacagi
satis fiyatinda ise, degisiklige gidilmedi.

Turkiye Bankalar Birligi (TBB), bazi haberlerde yer alan,
bankalarin musterilerini 20 bin liraya kadar olan islemlerini
giseden yapmak yerine ATM'lere yonlendirdigi iddialarina
iliskin, Birligin boyle bir karari ve agiklamasinin olmadigini
bildirdi.

Yurt Dig1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi
Isabel Schnabel, Euro Bolgesi ekonomisinin uzun siredir
devam eden yapisal zorluklarinin, artan belirsizlikle daha da
kotilestigini ve bu durumun ABD’nin yeni ticaret tarifeleriyle
daha da agirlasabilecegini soyledi. italya’nin kuzeyinde
dizenlenen bir ekonomi forumunda konusan Schnabel, ABD
Baskani Donald Trump’in c¢arsamba gunid acikladigi
tarifelerin Euro Bolgesi buyumesi ve enflasyonu Gzerindeki
etkilerinin AMB tarafindan onlumizdeki haftalarda dikkatle
incelenecegini belirtti. Schnabel, son gelismelerin “belirsizlikte
dramatik bir artisa” yol actigini belirterek, bunun sadece bir
baslangig olabilecegi uyarisinda bulundu.

Para piyasalarinda Fed'e yonelik beklentilerde fiyatlamalar
degisti. Piyasa fiyatlamalari 2025 yili i¢cin 100 baz puanlik
indirim olasiliginin %100 olduguna isaret etti. Daha 6nce bu
beklenti 75 baz puanhk indirim icin gerceklesmisti. Para
piyasalarinda fiyatlamalar daha fazla bir gevsemeye isaret
ederken ekonomistlerin de ikiye ayrildid1 izlendi.Tarifeler
karsisinda Fed’in nasil bir yol izleyecegi konusunda dev
bankalarin ekonomistleri farkli gérisler agikladi. UBS Global
Wealth Management CIO’su Mark Haefele'ye gore tarifelerin
yaratacagl ekonomik sonuglar dolayisiyla Fed bu yil dort kez
faiz indirecek.

ABD borsalarinin son yillarda gértilmemis dizeyde gunlik
disls yasamasinin ardindan efsane yatirimci Bill Gross’tan
“dipten alim” refleksi gdsteren yatirnmcilara uyari geldi.
Pimco kurucusu Gross dipten alim yapan yatinmcilara
“kenarda durmalarini” tavsiye ederken “Yatirimcilar ‘disen
bicagdi yakalamaya’ calismamali” ifadelerini kullandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

HSBC'nin yayimladigi notta, 2025 ve 2026'ya iligkin
ortalama altin fiyat tahmini ons basina sirasiyla 3.015 ve
2.915 dolara yilkseltti. Onceki tahminler sirasyilla 2.687 ve
2.615 dolar seviyesindeydi. Yatirrm bankasi, Ukrayna savasi
ve Ortadogu catismalari gibi jeopoalitik risklerin yani sira ABD
dis politika degisiklikleri ve ekonomik belirsizligin altin
fiyatlarini yukar gektigini sdyledi. Merkez bankalarinin bu yil
ve gelecek yil altin alimina devam etmesinin oldugunu
ongdren HSBC, alimlarin 2022-24 zirve seviyelerinin altina
dusebilecegdi, fiyatlarin ons basina 3.000 dolarin (zerine
cikmasi durumunda yavaslayabilecegi, yaklasik 2.800 dolarin
altina dismesi durumunda ise artabilecegdi konusunda uyardi.

Goldman Sachs, tarife artisi ve OPEC+'dan gelen daha
yuksek arz nedeniyle hem Brent hem de ABD ham petroli
tahminini dislrda. Yatirim bankasinin analistleri
yayinladiklari bir notta, "Yillik ortalama tahminlerimiz artik
2025'te Brent/ABD ham petroli icin 69/66 dolar ve 2026'da
62/59 dolar. Artik bir fiyat arahgi 6ngdérmiyoruz ¢unki fiyat
oynakhginin daha yiiksek durgunluk riski nedeniyle yiksek
kalmasi muhtemel” diye yazdi.

Petrol, ABD Baskani Donald Trump'in Cin ve Avrupa Birligi
gibi buyuk ticaret ortaklarina sert tarifeler getirmesinin
ardindan dustt. ABD ham petrolli %5'e kadar gerileyerek varil
basina 69 dolarin altina dustl. Trump, ABD'ye ihracat yapan
tum ulkelere asgari %10 tarife uygulayacagini ve ABD ile en
blylk ticaret dengesizligine sahip yaklasik 60 ulkeye ek
vergiler getirecegini sdyledi, ancak ham petrolin temel
kaynaklari olan Kanada ve Meksika simdilik Ucretlere tabi
olmayacak.
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Sirket Haberleri

Ford Otomotiv (FROTO, Notr): Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, sirketin uzun vadeli kredi notunu "BB+",
goriniminid duragan olarak korudu.

Hisse Kodu FROTO F/K 9,5
Cari Fiyat (TL) 1.048,00 FD/FAVOK 11,8
52H En Yiksek (TL) 1.211,27 FD/Satiglar 0,8
52H En Diisiik (TL) 829,17 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 367.753,7
Piyasa Degeri (mn USD) 9.712,6 S1H 3,5%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A 25,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A 18,9%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -6,6%
3A Hacim (mn TL) 1.307,1 YB 18,3%

Cvk Maden igletmeleri (CKVMD, Nétr): CVK Maden isletmeleri San. ve Tic. A.S., yurt disinda yerlesik bir sirket ile
"Maden Cevheri Satisi" konusunda anlasti. Sipariglerin toplam bedelinin yaklasik 75.538.000 TL tutarinda oldugu
bildirildi.

Hisse Kodu CVKMD  F/K 14,7
Cari Fiyat (TL) 10,00 FD/FAVOK 15,1
52H En Yiksek (TL) 18,26  FD/Satiglar 5,0
52H En Dusuk (TL) 7,06 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 14.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 369,7 S1H 1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 9,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 21,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -17,3%
3A Hacim (mn TL) 2955 YB 20,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Notr): 14.02.2023 tarihli ydnetim kurulu karari ile belirlenen pay geri alim programi kapsaminda geri alim
yapilan paylar icin 6denen azami bedel pay basina 15,33 TL, ortalama bedel ise pay basina 14,40 TL'dir. Alinan pay geri alim
programi kapsaminda toplamda 6.333.644,87 TL tutarinda pay alimi gergeklesti.

Hisse Kodu BIOEN F/K 96,6
Cari Fiyat (TL) 19,05 FD/FAVOK 37,9
52H En Yiksek (TL) 23,10 FD/Satislar 5,0
52H En Dusuk (TL) 13,87 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 9.525,0
Piyasa Degeri (mn USD) 251,6 S1H 7,3%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A 19,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 19,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 9,8%
3A Hacim (mn TL) 57,8 YB 16,4%

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim (AHGAZ, Notr): Sirketin 20.03.2025 tarihli pay geri alim programina iligkin Yénetim Kurulu karari
kapsaminda, 04.04.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 20,44 — 20,66 TL fiyat araigindan 200.000 adet
pay geri alindi. Sirketin 09.06.2023, 27.12.2023 ve 14.02.2025 tarihli Yénetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu AHGAZ paylari toplami 52.310.164 adede ulasti.

Hisse Kodu AHGAZ F/K 30,4
Cari Fiyat (TL) 20,60 FD/FAVOK 12,9
52H En Yiksek (TL) 21,70 FD/Satislar 1,9
52H En Dusuk (TL) 12,39 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 53.560,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.4145 S1H 1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A 13,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 2,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 63,5%
3A Hacim (mn TL) 70,5 YB 3,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.10x
133 Minimum 6.49x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 ¥ Ortalama 7.85x 6.93x
85 Minimuma Uzaklik 2.61x 3.66x
32 Maksimuma Uzakhk -1.50x -1.50x
7.0 ﬁap.M Performans 38.8% 28.4%
6.5
6.0
5.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
:‘3 carpan seviyesine %23.9 yakiniz.
’ < < < < < < < < < < n N n n
o o o o o~ o o o o o o o o o
S & ¢ R ¥ & & 9 & 8§ I &8 @& <%
o o o o o o — — — — o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapamig 1.08x
1.4 Minimum 1.08x 1.08x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.37x 1.42x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
Maksimuma Uzakhk -0.55x -0.58x
0.6 10.4
Performans -27.1% -15.9%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & 8 &8 & & & &8 g8 & & 8 garpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama
< [¥a) O ~ 0 =] D o — o~ - o o <
°© °e e °© ° ° ° = <+ = ©° o° © ©° carpan seviyesine %31.7 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Ar\ Kapanig 13.79x

13.5 v Minimum 9.12x 7.93x
12.5 M ( Maksimum 15.20x 15.20x

11.5 Ortalama 11.27x 10.30x
10.5 M Minimuma Uzaklik 4.67x 5.87x
o5 "\,\“ M Maksimuma Uzakhk -1.41x -1.41x

8.5 M Performans 47.2% 17.1%
7.5
& . 4 1 1 = = 2 = 2 w4 a . Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

2 ¥ & & g g9 g9£ g9 g9« g9« 9« 9 9 49 P .

S 4 ¢$ 5 8 g g g g9 9 g g g 3 ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %25.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
10

Son 3 Ay Son1Yil
> Kapanig -21.77
0 Minimum -27.6 -27.6
-5 Maksimum -7.6 9.3
10 Ortalama -14.8 -7.8
s Minimuma Uzakhk 5.8 5.8
Maksimuma Uzakhk -14.1 -31.0
-20 Y
Performans 3.0% 6.3%
-25
-30 .
5 E 5 & E 5 E 5 E E & &8 8 8 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 8 8 5 8 8 &8 4 § & 8 8 8 38 seviyeye 7 puan; son bir yillik ortalama

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev —— -2stdev seviyeye 14 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

(Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -22.2
10 Minimum -23.8 -23.8
Maksimum 115 239
0 0 Ortalama -0.9 2.9
Minimuma Uzakhk 15 15
-10 Maksimuma Uzaklik -33.7 -46.1
Performans 6.1% 8.3%
-20
30 10 Mevcut durumda, son ii¢c aylk ortalama
E § E § E § 5 § 5 § g 3 g 3 seviyeye 21.3 puan; son bir yillik ortalama
S Ky 8 5 3 2 ) b N o] g by a 3 seviyeye 25.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
o A Kapanis -214
" Minimum -27.1 -29.1
Maksimum -11.3 6.3
0 A v Ortalama -18.0 -11.6
15 Minimuma Uzaklik 5.6 76
-20 Maksimuma Uzaklik -10.1 277
-25 Performans 0.2% -1.8%
-30
-35
g & & & &8 & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
s 8 & 5 8 y & & & & & 8 8 8 3 seviyeye 9.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
7 Nisan 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Yillik) Subat 3,00% 2,80%
7 Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Subat 107,8 108,3
7 Nisan 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmc Guveni Nisan - -29
7 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Subat - -0,30%
7 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Subat - 1,50%
8Nisan 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar yen) Subat 3907 257,6
8Nisan 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Subat 527,5 2937
8Nisan 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Mart - -397,6
9 Nisan 08:00 Japonya Tuketici GUveni Endeksi Mart 34,8 35
9 Nisan 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Oncii) Mart - 3,50%
9 Nisan 17:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 4.Nis - -1,60%
9 Nisan 17:00 ABD Toptan Satislar (Aylik) Subat - -1,30%
9 Nisan 17:00 ABD Toptan Stoklari (Aylik, final) Subat - 0,30%
9 Nisan 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 19.Mar - -
10 Nisan 02:50 Japonya UFE (Aylik) Mart 0,20% 0,00%
10 Nisan 02:50 Japonya UFE (Yillik) Mart 3,90% 4,00%
10 Nisan 04:30 Gin UFE (Yillik) Mart -2,30% -2,20%
10 Nisan 04:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 0,10% -0,70%
10 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Subat - -2,30%
10 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Subat - 1,20%
10 Nisan 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 0,10% 0,20%
10 Nisan 15:30 ABD TUFE (Yillik) Mart 2,60% 2,80%
10 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Mart 0,30% 0,20%
10 Nisan 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Mart 3,00% 3,10%
10 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 1,20%
10 Nisan 15:30 ABD Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Mart - 0,60%
10 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 5 Nisan - 219.000
10 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 29 Mart - 1,9mn
10 Nisan 21:00 ABD Federal Bitge Dengesi (Milyar dolar) Mart - -236,6
11 Nisan 10:00 Turkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmini Nisan - 24,55%
11 Nisan 10:00 Turkiye Perakende Satiglar (Yillik) Subat - 12,50%
11 Nisan 12:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - -
11 Nisan 15:30 ABD UFE (Aylik) Mart 0,20% 0,00%
11 Nisan 15:30 ABD UFE (Yillik) Mart - 3,20%
11 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Mart 0,30% -0,10%
11 Nisan 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Mart - 3,40%
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Nisan 55 57
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Nisan - 63,8
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Nisan - 52,6
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Nisan - 5,00%
11 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Nisan - 4,10%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir - Celik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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